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EDUARDO BAREIERI

"La ley de mercado de valores no tmro e
impacto" | EDroRaL pE Foy

El gerente general de la Bevsa dijo en entrevista con El Pais que la ley de mercadode | = Una decision historica
valores no tuvo ningan impacto en dinamizar las emisiones de acciones y deuda, debido | g acuerdo del Partido Nacional y el Partido
a que fue "mas regulatoria que de desarrollo”. . Colorado que permite la conformacién de un

lema que potencia las posibilidades de triunfo
en la eleccion de mayo de 2015 de Intendente
v Ediles por un cambio en Montevideo, es
histdrico.
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E duardo Barbieri sostiene que la ley es demasiado reguladora. Foto: Maria Inés Hirart
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Para mejorar esa situacion sugirié que haya una "regulacion 5 | e e stcr o Eomme e

Bevsa - diferencial”. Cree que si la emision de acciones de las SA que forme

mercado de valores estanc: | TE para parques edlicos, sigue en otros casos se avanzara . Le costé resdientes Gaspar Ifiiguez detuwvo al
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Eduardo Barbieri s : : :
—,LCU_H!T:] evalian el cambm de operativa del Banco Central (BCU) y la . Asifue el atague al centro comercial en
volatilidad que se ha visto en el mercado? ; Kenia Las autoridades dicen que todas las

personas secuestradas ya fueron liberadas. Dos
Eltacarrtes estan m...

-Es un cambio muy importante, despues de muchos afios de manejo |
de tasa de interés hay determinada informacion que hay que aprender | e e R e i
como el manejo de agregados monetarios que no es tan facil como la
tasa. Eso trajo la inestabilidad del punto de vista numérico que
estamos viendo. Pasados los pnimeros meses, seguramente las cosas
se tranquilicen. Esto quiere decir que la volatilidad en tasas y tipo de
cambio sera menor.

-¢ Qué ventajas aportd tener operadores primarios y por tanto limitar la
cantidad de bancos que pueden participar de licitaciones del BCU?

-Hay un stock importante de letras (de regulacion monetaria) y ese
stock permite tener un mercado secundario que pueda atender
faciimente las necesidades de los clientes. En la medida en que hay
liquidez, que los costos de entrada vy salida de esos titulos no son tan
grandes, favorecen la entrada de agentes financieros. Todavia no es
suficiente tiempo para tener clientes con patrimonios cada vez mas
chicos que quieran ingresar en este mercado (pero) es el camino a
seguir claramente.

-La ley de mercado de valores ya tiene casi cuatro afos de aprobada,
i por qué cree que ese mercado no termina de despegar?

-El objetivo principal fue plasmar legalmente algunos elementos
regulatorios. Fue una ley mas regulatoria que de desarrollo. Muchas
veces la regulacion contribuye, pero no todo el desarrollo del mercado
de valores puede ser regulatorio, ni mucho menos. Debid haber un
equilibrio a nivel de mecanismos de promocion. Transcurmdo algan
tiempo, practicamente no ha tenido ningun impacto. Hay deberes para
hacer y pensar si mas que regular, tenemos que tratar de generar
mecanismos alternativos. Los mercados financieros, son mercados
segmentados, cada uno con sus necesidades, nesgos, y la ley de
mercado de valores mas que reconocer esa diferencia, los nucled. El
desafio es generar otros segmentos de mercado que tengan
regulaciones diferentes, que no impliquen costos tan altos.

-En el mercado accionario habia incentivos fiscales para que las
empresas coticen en la Bolsa de Valores y solamente la empresa
agropecuarna UAG se presentd.

-5i. no con demasiado éxito de colocacion. La sefial de mercado me lo
esta diciendo. Evidentemente en la balanza pesan mas los
requerimientos solicitados que los beneficios de entrar al sistema.

-¢ Habria que desregular?

-Habria que regular de una forma diferente. La regulacion deberia ser
diferencial. En el sentido de que hay un conjunto de inversores y
también de emisores que estarian comodos unos con los otros, con un
cuerpo regulatorio diferente. La prueba de ello es que en Uruguay se
ha invertido mucho, ese proceso de inversion en una parte ha pasado
por los bancos, no ha pasado por el mercado de valores pero ha
pasado por ese mercado de fideicomisos privados.

-La posibilidad de que UTE emita acciones de las sociedades
anonimas que conforme para construir parques edélicos con privados,
i puede dinamizar el mercado?

-Es un caso. El tema es cuantos casos de este tipo vamos a tener.
Creo que va a ser un ejemplo. El inversor valora la marca empresa
publica, le da credibilidad. 5i esto se sigue en otros casos, es un
avance.

Perfil
Mombre: Eduardo Barbien

Actividad academica: Profesor en la UdelaR y la ORT

Hincha de: Pefarol

Lider vocacional

Economista y Contador por la UdelaR posee una Maestria en
Economia y es candidato al Doctorado en la misma Universidad.
Desde el afio 2000 se desempefia como gerente general de |a Bolsa
Electronica de Valores (Bevsa). Previamente, estuvo en el Area de
Control del Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay y en la
Oficina de Planeamiento y Presupuesto en las areas de Reforma del
Estado, Politica Econdmica y de Regulacion entre otras. Entre 1990 y
1992 ejercié como analista econdmico en la Autoridad Portuana de
Nueva York y Nueva Jersey.

Vcﬁapﬂrestancaﬁc:]?: CIComentarios 0 EFIMegusta | 0 W Twittear - 0
vitos

NOTICIAS DE HOY

-

ARGENTINA ESTADOS UNIDOS VEA EL VIDEO

Moreno reclama Festejo con una de Le msiﬂ tres dientes Asi fue el ataque al
“pongui, pongui"a mozzarella centro comercial en
empresarios en un Kenia

audio

tvshow

HUMOR
LAS COITO
CON2POR |
NOCHE |

Fito Galliy Petru = —= =52 - AL ’3 |

T. T i, : - .

X '11911':.10, ZESY | ' TS511:70 NACIONAL 1-0 RIVER PLATE | B
—\ |

® mm El equipo tricolor jugé su

IMPERDIBLE BACK POBRECITA mejor partido del Torneo
El nuevo
papeléon de |
Miley Cyrus No se discute el trabajode || Defensor Sporting derrotd

Alonso, pero hay 1-0 a Miramar Misiones.
preocupacion.

COMENTARIOS

Comentarios (0)
Iniciar Sesién Para mmeqiar las nﬂh[fﬂs depes iniciar sesion
con el usuario ¥ contrasena elegidos al momento

L ke de registrarte.

5i no estas registrado todavia, puedes hacero
ingresando a Reqgisiro de Usuanos

Aceptar Ho recuerdasiu contrasena? puedes acceder a

Reqistro de Usuariosy solicitar que te la
Olvidé mi Contrasena emviemos a tu email como recordatorio.

Contrasena

CLASIFICADOS SHOPPINGELPAS | REDACCION IMPRESA REDACCION DIGITAL  PUBLICIDAD IMPRESA | PUBLICIDAD DIGITAL

Zelmar Michelini 1287, piso 5 CP 1100, Montevideo, Uruguay. Copyright ® EL PAIS 5.A. 1918 - 2013




